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Indicateurs économiques 
 
La vigueur accrue des données économiques et 

l�engagement soutenu de la Réserve fédérale des États-
Unis à maintenir de faibles taux d�intérêt ont 

apparemment maintenu dans l�ombre l�inquiétude 

croissante au sujet de la dette souveraine et des 
déséquilibres budgétaires à l�échelle mondiale. 
 
Néanmoins, les taux d�intérêt obligataires canadiens à 

court terme ont augmenté abruptement en mars, 

poussant la courbe des rendements à l�aplatissement en 

anticipation de hausses prochaines des taux d�intérêt 

par la Banque du Canada. Les grandes banques 
canadiennes se sont empressées d�augmenter leurs taux 

hypothécaires lorsque les obligations du Canada à 

échéance de 5 ans ont accru leur taux de plus de 

0,25 % pour atteindre près de 3 %. Il n�est pas 

impossible qu�une hausse supplémentaire de 1 % 
survienne au cours des 12 à 18 prochains mois. 
 
Ces facteurs ont poussé à la hausse le dollar canadien, 

qui s�est élevé aux environs de 0,98 $ en dépit du fait 

que les prix des matières premières n�aient pas bougé 

en mars. De fait, l�indice du Commodity Research 

Bureau est en deçà de son résultat de fin d�année en 

2009. Le dollar canadien a progressé de près de 10 % 
par rapport à l�euro depuis le début de l�année. 
 
La plupart des statistiques économiques au Canada se 
sont avérées plus élevées que prévu en mars, y compris 

les ventes de gros, la production manufacturière et les 

ventes au détail. Cette série de données positives fait 

suite à un quatrième trimestre vigoureux en 2009, ce 

qui permet de supposer que le premier trimestre de 
2010 devrait également s�avérer robuste. 
 
Les données sur l�inflation sont plus élevées 

qu�anticipé. Le taux de l�IPC global est à 1,6 %, mais 
c�est le taux de référence de l�inflation �  à 2,1 % -  qui 
a davantage retenu notre attention, car selon la Banque 
du Canada ce niveau ne devait pas être atteint avant 

2011. Évidemment, on ne peut guère encore parler de 

tendance après un seul mois. Aux États-Unis, les 
nouvelles ont été plutôt semblables en matière 

d�économie et d�inflation. 

 
 
 

Marchés financiers 
 
Les marchés boursiers ont clos le mois de mars sur 

des résultats supérieurs à ceux du mois précédent, et 

les actions nord-américaines affichent donc un 

rendement positif en cette fin de premier trimestre. 
Exprimé en dollars US, l�indice S&P 500 a progressé 

de 6,0 %, mais les investisseurs canadiens ont 
malheureusement dû se contenter � le huard s�étant 

encore apprécié � d�un maigre 2,3 %. C�est le 

secteur financier qui, en hausse de 6,9 %, a contribué 

le plus au rendement relatif de l�indice composé 

S&P/TSX, damant ainsi le pion aux matières 

premières. 
 
Dans l�ensemble, les rendements obligataires ont eux 

aussi progressé au mois de mars, sur fond de 

statistiques économiques à la hausse et d�une légère 

poussée inflationniste. La Banque du Canada n�a pas 

tardé à réagir et a modulé le discours tenu 

jusqu�alors sur l�improbabilité d�une hausse des taux 

d�intérêt avant le mois de juillet. 
 
Les indices des principaux marchés sont à la hausse 
pour le mois de mars, sauf l�indice MSCI EAEO qui 
a baissé a -2,1%. L�indice S&P/TSX indique un taux 
de 3,1 %, l�indice S&P 500 est à 2,3% et l�indice 

universel obligataire DEX indique un taux de 1,3 %. 
 

Faits saillants 
 
  
  
 Un autre bon mois pour les 

marchés boursiers 

 
 Tendance inflationniste 
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% 

4 ans 
% 
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% 

FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré � RPA 1,1 0,9 17,2 0,2 -0,4 1,7 3,8 
Cible multi-indicielle 1,7 1,7 21,6 0,0 0,0 2,3 4,7 
Fonds canadien de dividendes 2,8 1,3 40,4 -3,0 -0,5 1,3 5,4 
Indice S&P / TSX 3,8 3,1 42,2 -2,0 -0,0 2,7 7,4 
Fonds d�actions américaines ($CAN) 3,5 2,6 18,2 -1,5 -4,1 -0,9 0,9 
Indice S&P 500 ($CA) 2,3 2,3 20,7 -4,3 -8,1 -3,8 -1,6 
Fonds Marché monétaire 0,0 0,1 0,8 2,0 s/o s/o s/o 
Bons du trésor à 91 jours 0,0 0,1 0,3 1,4 s/o s/o s/o 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d�actions canadiennes+ 1,8 -0,6 37,6 -6,4 -3,7 -1,2 2,8 
Indice S&P / TSX 3,8 3,1 42,2 -2,0 -0,0 2,7 7,4 
Fonds d�actions canadiennes de petite 
capitalisation 6,0 6,7 80,8 4,7 5,2 5,1 9,2 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB 4,5 7,2 88,1 -0,3 -4,4 -0,5 5,5 
Fonds Momentum TSX 3,2 4,9 29,8 -4,0 1,7 5,2 11,9 
Indice S&P/TSX 3,8 3,1 42,2 -2,0 0,0 2,7 7,4 
Fonds quantitatif d�actions EAEO ($CAN) 2,6 -4,1 -0,8 -16,9 -16,7 -10,9 -6,6 
Indice MSCI EAEO 2,5 -2,2 24,5 -9,7 -10,9 -4,2 0,2 
Fonds d�actions mondiales ($CAN) 2,5 2,3 28,2 0,6 -4,5 -2,0 0,8 
Indice mondial � MSCI 2,5 0,2 22,8 -7,0 -9,3 -4,0 -0,6 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can.) -0,4 1,7 8,7 5,9 5,3 5,3 5,2 
Indice obligataire universel MCS -0,8 1,3 5,1 5,0 5,3 5,3 5,2 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 2,7 5,0 70,5 9,6 7,3 7,3 10,9 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 

moyenne capitalisation 
2,8 5,2 62,1 -0,5 -1,2 1,1 5,2 

Fonds Frontière Nord 3,8 2,5 36,5 -2,3 0,6 4,2 8,7 
Indice S&P / TSX 3,8 3,1 42,2 -2,0 -0,0 2,7 7,4 
Fonds Outremer 3,3 -2,0 27,7 -9,3 -12,9 -5,1 0,6 
Indice MSCI EAEO 2,5 -2,2 24,5 -9,7 -10,9 -4,2 0,2 
Fonds Soins de la santé mondiaux 0,6 1,2 15,9 4,0 -1,5 1,2 3,6 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé -1,5 -1,1 9,8 2,5 -4,0 -1,3 1,2 
Fonds Technologie mondiale 5,1 0,1 32,1 4,9 -1,0 0,4 4,0 
Indice Goldman Sachs de la technologie 3,3 -0,1 29,0 2,0 -2,8 -1,1 2,3 
Fonds Europe 4,1 -2,4 24,2 -13,6 -7,1 1,2 5,9 
Indice MSCI Europe 2,2 -5,0 25,9 -12,1 -11,7 -3,9 -0,1 
Fonds Discipline Actions Amérique 2,1 2,4 20,9 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 2,3 2,3 20,7 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Étoile du Nord 2,8 3,2 37,7 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 2,5 0,2 22,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Revenu mensuel 1,7 4,5 37,2 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 1,7 1,7 21,6 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Répartition d�actifs canadiens 2,6 2,9 30,9 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 1,7 1,7 21,6 s/o s/o s/o s/o 
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FONDS CI 
Fonds de revenu et de croissance Harbour 3,1 1,6 25,8 1,6 2,6 4,0 7,4 
Cible multi-indicielle 1,7 1,7 21,6 0,0 0,0 2,3 4,7 

Fonds américain Synergy  2,8 2,0 14,9 -6,5 -7,6 -3,8 -0,2 
Indice S&P 500 ($CA) 2,3 2,3 20,7 -4,3 -8,1 -3,8 -1,6 
Fonds Catégorie de société gestionnaires 
mondiaux 2,4 0,1 19,8 2,4 -3,0 1,0 4,2 
Indice mondial � MSCI 2,5 0,2 22,8 -7,0 -9,3 -4,0 -0,6 

Fonds d�obligations canadiennes Signature -0,2 2,1 7,9 5,1 5,4 5,4 5,4 
Indice obligataire universel MCS -0,8 1,3 5,1 5,0 5,3 5,3 5,2 

Fonds de revenu élevé Signature 1,9 3,3 37,9 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 1,7 1,7 21,6 s/o s/o s/o s/o 
Fonds de valeur américaine 3,1 2,2 18,9 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 2,3 2,3 20,7 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy 4,3 0,7 17,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 2,5 0,2 22,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds mondial de petites sociétés 1,8 0,8 24,8 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 2,5 0,2 22,8 s/o s/o s/o s/o 
FONDS AGF        

Fonds revenu de dividendes 3,9 5,6 41,2 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P / TSX 3,8 3,1 42,2 s/o s/o s/o s/o 

Fonds Catégorie de titres internationaux 2,3 -6,9 25,8 s/o s/o s/o s/o 
Indice MSCI EAEO 2,5 -2,2 24,5 s/o s/o s/o s/o 
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