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Indicateurs économiques

Cette approche devrait soutenir le rythme
de croissance des économies et des 
bénéfices des entreprises de ces régions
du globe.

Le plus gros risque menaçant la 
croissance, les liquidités et l’actif à haut 
risque à l’échelle mondiale réside donc 
dans la possibilité que la Réserve fédérale 
poursuive son programme de hausse des 
taux d’intérêt et ne porte ceux-ci au-delà
des 5 %. Certains analystes financiers 
sont de l’avis cependant que la banque 
centrale ne dépassera pas ce seuil, et 
qu’une fois les taux à 5 % elle se tiendra 
en retrait. Une telle approche serait
favorable à l’actif à haut risque et à la 
croissance mondiale en général.

Les banques centrales dans le monde 
semblent agir de concert pour hausser les 
taux et réduire l’excédent de liquidités en 
circulation. Selon l’avis des gestionnaires de 
fonds, la Banque du Japon et la Banque 
centrale européenne répondent simplement 
au niveau d’activité qu’affichent leurs 
économies respectives. Les États-Unis ont
été le moteur de la croissance pendant de 
nombreuses années, et nous observons
maintenant le Japon et l’Allemagne assurer
une certaine relève à cet égard. Aussi, les 
gestionnaires de fonds croient que les 
hausses de taux au Japon et en Europe ne
visent pas le ralentissement de ces
économies en progression, mais bien
l’ajustement à une conjoncture de croissance
accrue et de hausse de l’inflation. 

• Redressement des marchés
boursiers internationaux.

• Déception sur le marché obligataire.

Marchés financiers

Les marchés boursiers ont connu une bonne
période en mars et la plupart des principaux
indices affichaient une nette progression à la 
fin du mois. La période a néanmoins été
marquée par la volatilité, car les marchés ont
subi plusieurs corrections liées au prix du 
pétrole, à l’incertitude politique entourant
l’Iran et aux craintes de hausses des taux
d’intérêt. Or, les marchés ont malgré cela
bien réagi aux vigoureuses statistiques
économiques appuyant une croissance
mondiale soutenue et une hausse des prix 
des matières premières.

La conjoncture a cependant été moins bonne
sur les marchés obligataires puisque le 
28 mars dernier, la Réserve fédérale adoptait
une quinzième hausse consécutive des taux
d’intérêt. 
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Dans la déclaration qui a suivi la réunion
de la banque centrale, celle-ci a fait 
mention du marché du travail restreint, de 
l’utilisation de la capacité de production, 
des coûts de l’énergie et de la vigueur
générale de l’économie, autant de 
facteurs susceptibles d’entraîner une
résurgence de l’inflation. Cette déclaration
ouvrait ainsi la porte à de nouvelles
hausses des taux à la prochaine réunion
en mai, voire au-delà.

La plupart des marchés boursiers ont 
affiché des rendements positifs au cours 
du mois de mars, à l’exception de l’indice 
universel MCS qui a affiché un léger recul 
de -0,3 %. L’indice S&P/TSX indique un 
rendement de 3,9 %, l’indice S&P 500 
indique 3,8 % et le MSCI E.A.E.O. indique 
un rendement de 5,9 %.

Rendement du fonds équilibré Assomption Vie - RPA
(du 30 septembre 2002  au 31 mars 2006)
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FONDS  1 Mois 
% 

RDJ* 
% 

1 an 
% 

2 ans 
% 

3 ans  
% 

4 ans 
% 

5 ans 
% 

FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré - RPA 2,2 3,7 12,7 11,5 15,0 n/a n/a 
Cible multi-indicielle 2,4 4,2 14,4 10,8 15,0 n/a n/a 
Fonds d’actions canadiennes 3,9 7,1 23,8 21,6 25,0 13,8 n/a 
Indice S&P / TSX 3,9 8,0 28,4 21,0 26,3 13,5 n/a 
Fonds d’actions américaines ($CAN) 4,1 5,0 8,4 4,6 7,1 -3,8 n/a 
Indice S&P 500 ($CA) 3,8 4,3 7,8 3,0 8,6 -2,9 n/a 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d’actions canadiennes+ 6,6 11,7 20,4 22,9 28,4 18,9 18,9 
Indice S&P / TSX 3,9 8,0 28,4 21,0 26,3 13,5 11,7 
Fonds d’actions canadiennes de petite 
capitalisation 6,7 12,0 27,7 28,1 35,7 24,0 23,0 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB 6,6 15,6 33,5 20,9 34,2 18,8 18,7 
Fonds Momentum TSX 100 6,8 10,9 40,8 34,0 45,6 21,3 17,4 
Indice S&P/TSX 3,9 8,0 28,4 21,0 26,1 13,6 11,5 
Fonds d’actions E.A.E.O. ($CAN) 5,9 7,2 12,8 7,3 17,0 2,8 0,2 
Indice MSCI EAEO 5,9 9,5 20,0 12,9 21,5 6,1 3,2 
Fonds d’actions mondiales ($CAN)  5,1 6,4 12,6 8,4 13,6 1,2 -0,3 
Indice mondial - MSCI 4,8 6,7 13,9 7,8 14,3 1,0 0,2 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can.) -0,5 -0,7 4,5 4,7 6,9 7,3 6,7 
Indice obligataire universel MCS -0,3 -0,4 4,9 4,9 6,9 7,4 7,0 
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,3 0,8 2,8 2,5 2,7 2,7 2,9 
Bons du trésor à 91 jours 0,3 0,8 2,8 2,5 2,7 2,7 2,9 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 4,9 8,6 26,8 20,1 29,3 n/a n/a 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et 
S&P / moyenne capitalisation 4,3 8,0 22,7 17,3 27,1 n/a n/a 

Fonds Frontière Nord 3,6 7,8 28,7 23,1 27,0 n/a n/a 
Indice S&P / TSX 3,9 8,0 28,4 21,0 26,3 n/a n/a 
Fonds Outremer 7,1 8,7 n/a n/a n/a n/a n/a 
Indice MSCI EAEO 5,9 9,3 n/a n/a n/a n/a n/a 
Fonds Spécialité soins de la santé 4,1 3,0 13,9 7,7 7,1 n/a n/a 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 1,4 0,7 9,4 2,6 5,0 n/a n/a 
Fonds Spécialité technologie 6,0 8,4 19,7 1,8 14,2 n/a n/a 
Indice Goldman Sachs de la technologie 4,8 4,3 12,5 -0,8 10,5 n/a n/a 
Fonds Europe 8,0 14,2 26,6 16,3 24,9 n/a n/a 
Indice MSCI Europe 6,5 10,6 16,3 13,5 21,0 n/a n/a 
FONDS C.I. 
Fonds de revenu et de croissance Harbour 3,5 6,9 22,3 20,3 18,9 n/a n/a 
Cible multi-indicielle 2,5 4,3 14,9 11,0 15,2 n/a n/a 
Fonds mondial Boomernomics® 4,8 6,1 13,4 5,3 16,0 n/a n/a 
Cible multi-indicielle  2,4 4,2 14,4 10,8 15,0 n/a n/a 
Fonds américains Synergy  5,7 9,4 n/a n/a n/a n/a n/a 
Indice S&P 500 ($CA) 3,8 4,3 n/a n/a n/a n/a n/a 
Fonds gestionnaires mondiaux 7,1 9,1 18,5 8,6 18,4 n/a n/a 
Indice mondial - MSCI 4,8 6,7 13,9 7,8 14,3 n/a n/a 
Fonds d’obligations canadiennes -0,1 -0,2 5,6 5,0 6,4 n/a n/a 
Indice obligataire universel MCS -0,3 -0,4 4,9 4,9 6,9 n/a n/a 
 


