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Indicateurs économiques

Bien que linflation se soit maintenue a un
niveau plus élevé aux Etats-Unis, les
statistiques économiques publiées en juillet
ont confirmé le ralentissement de I'économie

américaine. Les dépenses

consommation, le PIB et les investissements
des entreprises affichent tous des données
nettement plus faibles au deuxiéme trimestre
qu'au premier. Le redressement des
marchés boursiers et obligataires a été
favorisé par le ralentissement économique
ainsi que les propos prononcés par le
président de la Réserve fédérale auprés du
Comité des banques du Sénat, laissant
entendre que la Réserve fédérale pourrait ne
pas hausser davantage les taux d'intérét

pendant un moment.

Marchés financiers

Les marchés boursiers mondiaux se sont
redressés énergiquement au mois de juillet,
en dépit de l'escalade des tensions au
Moyen-Orient, les craintes s’estompant a
I'égard des taux d'intérét et les cours du
pétrole battant de nouveaux records. Les
obligations ont également dégagé des
rendements vigoureux, et l'indice universel
obligataire Scotia Capitaux a enregistré le
plus fort gain mensuel depuis septembre

2003.

Les marchés ont été trés volatils
derniérement. Les gestionnaires de fonds
ont observé une rotation soutenue sur les
marchés mondiaux, ou les titres défensifs
se hissaient en téte un jour pour céder la
place aux titres cycliques dés le
lendemain. Cette instabilité tire sa source
de [lincertitude en ce qui touche au
moment du cycle économique ou l'on se
trouve en ce moment. On se dispute
d’ailleurs sur le marché pour déterminer si
la phase actuelle d’expansion
économique est durable ou si les
pressions inflationnistes forceront la
Réserve fédérale a poursuivre son
programme de hausse des taux, ce qui
bien slr augmenterait la probabilité d'une
récession.

Les indices des principaux marchés sont
tous a la hausse pour le mois de juillet.
L’indice universel MCS indique un taux de
2,1%, le S&P/TSX est de 2,0%, le S&P
500 est de 2,1% et le MSCI EAFE indique
un rendement de 2,4%.

Rendement du fonds équilibré Assomption Vie - RPA
(du 30 septembre 2002 au 31 juillet 2006)
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FONDS 1 Mois RDJ* lan 2 ans 3 ans 4 ans 5 ans
% % % % % % %

FONDS ASSOMPTION VIE
Fonds équilibré - RPA 15 2,1 51 10,6 11,2 slo slo
Cible multi-indicielle 19 3,4 7,3 10,9 11,1 s/o s/o
Fonds d’actions canadiennes 1,7 2,9 10,6 18,4 18,4 15,5 s/o
Indice S&P / TSX 2,0 6,3 15,9 20,6 19,9 17,9 s/o
Fonds d’actions américaines ($CAN) 1,0 -1,1 -5,0 0,9 2,0 0,4 s/o
Indice S&P 500 ($CA) 2,1 0,2 -2,8 1,1 3,0 1,8 s/o
FONDS MONTRUSCO BOLTON
Fonds d’actions canadiennes+ 0,4 6,5 9,1 20,1 20,5 19,3 16,3
Indice S&P / TSX 2,0 6,3 15,9 20,6 19,9 17,9 11,1
Fon_ds d actions canadiennes de petite 18 8.6 18,9 277 25,7 24,0 19.7
capitalisation
Indice des titres a faible capitalisation BMO NB 2,0 10,2 22,7 22,6 24,4 21,2 16,3
Fonds Momentum TSX 100 1,6 6,1 17,2 34,7 319 25,2 19,4
Indice S&P/TSX 2,0 6,3 15,9 20,6 19,9 18,2 10,9
Fonds d’actions E.A.E.O. ($CAN) 2,1 3,2 4,7 7,8 9,8 5,7 0,7
Indice MSCI EAEO 24 7,9 14,4 13,0 14,7 9,3 4,2
Fonds d’actions mondiales ($CAN) 2,0 0,6 -0,1 6,2 7,5 4,2 -0,7
Indice mondial - MSCI 2,1 3,5 4,9 6,7 8,1 51 -0,1
Fonds de titres a revenu fixe (obligations can.) 1,9 0,5 1,6 5,8 6,1 6,4 6,9
Indice obligataire universel MCS 2,1 0,6 1,7 6,1 5,9 6,5 6,9
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,4 2,1 3,3 2,8 2.8 2,8 2,9
Bons du trésor a 91 jours 0,4 2,2 34 2,9 2,8 2,8 2,8
FONDS FIDELITY
Fonds Potentiel Canada 0,0 3,0 13,8 175 21,3 slo slo
Indice combiné S&F" / TSX petite capitalisation et 16 6.6 148 176 195 slo s/o
S&P / moyenne capitalisation
Fonds Frontiére Nord 2,8 5,2 15,1 21,8 21,2 s/o s/o
Indice S&P / TSX 2,0 6,4 16,0 20,7 20,0 s/o s/o
Fonds Outremer 2,7 6,2 17,6 s/o s/o s/o s/o
Indice MSCI EAEO 2,6 7,6 14,3 s/o s/o s/o s/o
Fonds Spécialité soins de la santé 4,8 1,2 1,1 7,0 4,7 s/o s/o
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 59 -3,3 -5,7 1,6 0,5 s/o s/o
Fonds Spécialité technologie -1,1 -4,8 -2,3 2,1 0,8 slo slo
Indice Goldman Sachs de la technologie -2,7 -12,2 -13,7 -5,7 -2,9 s/o s/o
Fonds Europe 3,2 15,2 18,9 20,3 18,5 s/o slo
Indice MSCI Europe 3,2 11,6 12,7 13,8 14,5 s/o s/o
Fonds de revenu et de croissance Harbour 0,9 6,6 15,0 18,4 16,9 s/o s/o
Cible multi-indicielle 2,0 3,5 75 11,0 11,2 s/lo s/lo
Ifon_d_s Cgtegorle de société mondiale 0.9 15 44 5.9 77 s/o s/o
équilibrée
Cible multi-indicielle 1,9 3,4 7,3 10,9 11,1 s/o s/o
Fonds américains Synergy -0,7 1,6 s/o slo slo slo slo
Indice S&P 500 ($CA) 2,1 0,2 s/o s/o slo s/o s/o
Fonds_ Catégorie de société gestionnaires 1.4 43 6.7 75 0.8 s/o slo
mondiaux
Indice mondial - MSCI 2,1 35 49 6,7 8,1 s/o slo
Fonds d’obligations canadiennes 1,9 0,7 2,2 6,1 5,8 slo slo
Indice obligataire universel MCS 2,1 0,6 1,7 6,1 5,9 s/o s/o




