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Après 17 hausses consécutives du taux de 
financement à un jour, la Réserve fédérale 
des États-Unis a enfin décidé, en août, de 
faire une pause. Si cette décision a été bien 
accueillie par la plupart des intervenants des 
marchés, certains l’ont estimée hardie 
compte tenu des inquiétudes qui planent au 
chapitre de l’inflation.   Depuis la décision de 
la banque centrale, la confiance des 
consommateurs et l’inflation ont reculé en 
deçà des prévisions, la croissance de 
l’emploi a ralenti et les données sur la 
construction de maisons neuves se situent à
des niveaux que l’on n’avait pas observés 
depuis la récession de 1990. L’effet du 
ralentissement du marché résidentiel sur 
l’économie se manifestera à divers niveaux, 
notamment ceux de la consommation, des 
investissements et de la demande de 
matériaux utilisés en construction.

Malgré le ralentissement marqué du 
secteur résidentiel, la situation 
économique aux États-Unis ne parait pas 
exagérément négative. Cette position des 
analystes se fonde sur plusieurs facteurs, 
notamment la pause récente de la 
Réserve fédérale qui devrait atténuer les 
effets du recul du marché résidentiel. En 
outre, les entreprises affichent l’encaisse 
la plus élevée de la dernière génération et 
elles commencent à la redéployer. De 
plus, les autres économies du monde font 
preuve d’une vigueur soutenue, ce qui 
devrait permettre de maintenir l’impulsion 
que connaît actuellement la conjoncture 
mondiale : le Japon s’est sorti du 
marasme et l’Europe affiche les meilleurs 
résultats trimestriels depuis plusieurs 
années.

Indicateurs économiques

La réaction à la décision récente de la 
banque centrale américaine a été favorable 
et la plupart des indices boursiers ont affiché
des résultats positifs à la fin du mois. Les 
obligations ont connu un bon mois, grâce au 
recul des taux qui découle de l’effritement du 
marché résidentiel aux États-Unis. La 
spéculation − à savoir si cette pause indique 
un changement de cap réel de la Réserve 
fédérale ou s’il ne s’agira que d’une mesure 
temporaire − va maintenant bon train sur les 
marchés. 

Marchés financiers
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• Réaction favorable des marchés à la 
décision de la Réserve fédérale.

• Le marché résidentiel s’effrite aux 
États-Unis.
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Les indices des principaux marchés sont 
tous à la hausse pour le mois d’août. 
L’indice universel MCS indique un taux de 
1,7%, le S&P/TSX est de 2,3%, le S&P 
500 est de 0,2% et le MSCI EAFE indique 
un rendement de 0,5%.

Rendement du fonds équilibré Assomption Vie - RPA
(du 30 septembre 2002  au 30 juin 2006)
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FONDS  1 Mois 
% 

RDJ* 
% 

1 an 
% 

2 ans 
% 

3 ans  
% 

4 ans 
% 

5 ans 
% 

FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré - RPA 1,9 4,1 6,5 11,5 11,5 s/o s/o 
Cible multi-indicielle 1,4 4,9 8,1 11,6 11,0 s/o s/o 
Fonds d’actions canadiennes 2,3 5,3 11,0 20,7 18,2 16,4 s/o 
Indice S&P / TSX 2,3 8,7 15,7 22,5 19,4 18,5 s/o 
Fonds d’actions américaines ($CAN) 0,8 -0,3 0,7 1,9 2,3 0,5 s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 0,2 0,4 1,3 1,5 3,0 2,1 s/o 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d’actions canadiennes+ 1,8 8,4 13,0 21,6 19,8 19,5 17,4 
Indice S&P / TSX 2,3 8,7 15,7 22,5 19,4 18,5 12,4 
Fonds d’actions canadiennes de petite 
capitalisation -1,3 7,2 14,8 26,8 23,9 23,4 20,4 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB 1,2 11,5 23,0 24,8 22,0 21,8 17,9 
Fonds Momentum TSX 100 2,3 9,7 13,2 40,4 33,5 25,9 21,2 
Indice S&P/TSX 2,3 8,7 15,7 22,5 19,4 18,7 12,2 
Fonds d’actions E.A.E.O. ($CAN) 0,3 3,5 6,4 7,5 9,0 6,4 0,9 
Indice MSCI EAEO 0,5 8,5 15,7 13,6 14,6 9,9 4,6 
Fonds d’actions mondiales ($CAN)  -0,5 0,1 2,0 6,0 6,8 4,3 0,0 
Indice mondial - MSCI 0,4 3,9 7,8 7,2 8,1 5,6 0,8 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can.) 1,6 2,0 1,9 5,9 6,4 6,5 6,7 
Indice obligataire universel MCS 1,7 2,3 2,1 6,1 6,3 6,6 6,8 
Fonds T-Max (marché monétaire) 0,4 2,5 3,5 2,9 2,8 2,9 2,9 
Bons du trésor à 91 jours 0,4 2,6 3,5 3,0 2,8 2,9 2,8 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 2,0 5,0 14,2 19,9 20,3 s/o s/o 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et 
S&P / moyenne capitalisation 2,1 8,8 15,4 19,6 18,9 s/o s/o 

Fonds Frontière Nord 2,6 7,9 15,0 23,9 21,1 s/o s/o 
Indice S&P / TSX 2,3 8,8 15,8 22,5 19,4 s/o s/o 
Fonds Outremer -0,1 6,1 17,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice MSCI EAEO 0,9 8,6 16,1 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Spécialité soins de la santé 0,7 1,9 3,3 7,3 6,6 s/o s/o 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 0,8 -2,5 -2,4 1,8 2,0 s/o s/o 
Fonds Spécialité technologie 4,0 -1,0 4,8 5,7 -0,1 s/o s/o 
Indice Goldman Sachs de la technologie 5,9 -7,1 -5,0 -0,1 -2,7 s/o s/o 
Fonds Europe 0,6 15,8 19,4 21,8 19,0 s/o s/o 
Indice MSCI Europe 1,3 13,0 16,0 15,0 15,6 s/o s/o 
FONDS C.I. 
Fonds de revenu et de croissance Harbour 0,8 7,5 13,7 19,0 16,5 s/o s/o 
Cible multi-indicielle 1,5 5,0 8,3 11,8 11,2 s/o s/o 
Fonds Catégorie de société mondiale 
équilibrée 0,9 2,4 6,7 7,1 7,7 s/o s/o 

Cible multi-indicielle  1,4 4,9 8,1 11,6 11,0 s/o s/o 
Fonds américains Synergy  -0,7 0,8 s/o s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 0,2 0,4 s/o s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société gestionnaires 
mondiaux 0,7 5,0 9,9 8,8 9,4 s/o s/o 

Indice mondial - MSCI 0,4 3,9 7,8 7,2 8,1 s/o s/o 
Fonds d’obligations canadiennes 1,7 2,4 2,7 6,1 6,2 s/o s/o 
Indice obligataire universel MCS 1,7 2,3 2,1 6,1 6,3 s/o s/o 
 


