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Indicateurs économiques 
 
Au Canada, l�économie affiche de solides résultats 

en matière d�emploi pour le mois d�août, des 

données très vigoureuses au chapitre de la 

fabrication et des ventes en gros, et un nombre 
nettement plus élevé de mises en chantier dans le 
marché résidentiel. Voilà pourquoi le PIB du mois 

de juillet, qui s�est établi à 0,0 % alors que l�on 

prévoyait 0,5 %, a étonné la plupart des analystes 

de marché. 
 
En ce qui touche à la productivité, les statistiques 

du deuxième trimestre ont également déçu. C�est 

qu�une faible productivité soutenue pourrait 

entraîner une hausse de l�inflation une fois la 

reprise bien en selle, surtout si la Banque du 
Canada décidait de maintenir trop longtemps les 

taux d�intérêt à des niveaux artificiellement faibles. 
En dépit du manque de tonus du PIB en juillet, le 

produit intérieur brut du troisième trimestre devrait 

s�avérer positif, bien qu�inférieur à ce qui avait été 

prévu antérieurement. Sur une note plus positive, 

soulignons que les deux derniers indicateurs 
avancés ont été très vigoureux, ce qui ouvre la voie 

à des perspectives favorables. 
 
Il y a peu de changement à souligner en ce qui a 

trait à la politique monétaire des banques centrales 

canadienne ou étatsunienne. Ainsi les taux d�intérêt 
demeureront accommodants pendant un moment 
encore, bien que les deux banques centrales aient 
annulé certaines mesures extraordinaires de 

financement mises en place au moment le plus aigu 
de la crise financière. Cela suggère que les 

institutions commencent à préparer la stratégie de 

sortie qui leur permettra de dénouer les politiques 

d�accompagnement actuelles, ce qui se produira 
vraisemblablement au cours de l�année 2010. 

 

 
 
 
 
 
 

Marchés financiers 
 
Les titres à revenu fixe et les actions ont procuré de 

nouveau de bons rendements aux investisseurs en 
septembre, concluant un excellent trimestre au cours 
duquel les investisseurs ont recouvré une partie des 

pertes subies plus tôt cette année. Les obligations ont 

dégagé des rendements étonnamment bons pendant 

le trimestre terminé en septembre, les taux 

demeurant plutôt stables en dépit d�un courant de 

nouvelles positives sur le front économique. Il faut 

sans doute attribuer cette situation aux prévisions 

voulant que la Banque du Canada maintiendra peu 
élevés les taux d�intérêt et que l�inflation restera en 

garde à vue pendant un petit moment encore. 
 
De fait, la plupart des données économiques publiées 

en septembre étaient positives, mais la situation a 

néanmoins été décevante à certains égards, 

notamment la demande de biens durables aux États-
Unis, plus faible que prévu, et les ventes au détail au 

Canada et le PIB du mois de juillet, dont la faiblesse 
a surpris. Le marché du travail aux États-Unis a 
continué de s�améliorer et l�on note un recul soutenu 

du nombre de nouveaux sans emploi, ce qui porte à 

croire que la croissance de l�emploi pourrait 

reprendre vers la fin de l�année ou dans les premiers 

mois de 2010.  

Les indices des principaux marchés sont tous à la 

hausse pour le mois de septembre. L�indice 

Universel obligataire DEX indique un taux de 0,9 %, 
l�indice S&P/TSX 5,1 %, l�indice S&P 500 1,4 % et 
l�indice MSCI EAEO indique un taux de 1,5 %. 
 

Faits saillants 
 
  
  
 Le PIB du Canada déçoit 
 
 La reprise demeure sur les 

rails 
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% 

FONDS ASSOMPTION VIE 
Fonds équilibré � RPA 2,2 11,3 4,6 -2,0 1,3 2,3 5,0 
Cible multi-indicielle 2,5 14,6 4,2 -2,4 1,7 3,1 5,5 
Fonds canadien de dividendes 4,4 25,5 2,1 -8,2 0,5 1,7 6,7 
Indice S&P / TSX 5,1 30,0 0,5 -7,2 1,9 3,7 8,3 
Fonds d�actions américaines ($CAN) 1,6 6,7 -6,8 -7,9 -3,4 -1,0 0,0 
Indice S&P 500 ($CA) 1,4 5,0 -5,8 -11,6 -6,7 -3,6 -2,3 
Fonds Marché monétaire 0,1 1,2 2,0 s/o s/o s/o s/o 
Bons du trésor à 91 jours 0,0 0,5 1,3 s/o s/o s/o s/o 
FONDS MONTRUSCO BOLTON 
Fonds d�actions canadiennes+ 4,0 28,1 1,5 -9,7 -1,0 1,4 5,8 
Indice S&P / TSX 5,1 30,0 0,5 -7,2 1,9 3,7 8,3 
Fonds d�actions canadiennes de petite 
capitalisation 5,8 41,5 11,6 -9,5 1,4 2,6 9,0 

Indice des titres à faible capitalisation BMO NB 11,7 63,5 14,1 -14,7 -4,1 -0,5 4,3 
Fonds Momentum TSX 6,9 23,9 -3,1 -12,0 5,9 6,3 14,8 
Indice S&P/TSX 5,1 30,0 0,5 -7,2 1,9 3,7 8,3 
Fonds quantitatif d�actions EAEO ($CAN) 1,0 -12,6 -9,5 -17,3 -10,6 -7,1 -3,4 
Indice MSCI EAEO 1,5 12,1 4,2 -12,0 -4,8 -0,3 2,6 
Fonds d�actions mondiales ($CAN) 1,1 20,3 7,9 -6,4 -2,8 -1,3 1,1 
Indice mondial � MSCI 1,7 10,0 -1,2 -11,8 -5,6 -2,0 0,2 
Fonds de titres à revenu fixe (obligations can.) 1,3 8,6 11,3 7,3 5,2 4,8 5,6 
Indice obligataire universel MCS 0,9 5,6 10,3 7,4 5,5 5,1 5,9 
FONDS FIDELITY 
Fonds Potentiel Canada 7,9 51,0 22,3 0,6 6,9 7,2 10,6 
Indice combiné S&P / TSX petite capitalisation et S&P / 

moyenne capitalisation 
7,6 35,5 4,7 -10,5 -1,5 0,4 4,7 

Fonds Frontière Nord 4,7 28,7 0,1 -6,8 3,4 5,4 10,4 
Indice S&P / TSX 5,1 30,0 0,5 -7,2 1,9 3,7 8,3 
Fonds Outremer 3,1 17,6 3,4 -16,0 -6,1 -0,9 2,4 
Indice MSCI EAEO 1,5 12,1 4,2 -12,0 -4,8 -0,3 2,6 
Fonds Soins de la santé mondiaux 1,7 4,1 2,3 -1,6 -0,8 0,7 3,0 
Indice Goldman Sachs des soins de la santé 0,0 -2,9 0,5 -2,8 -3,3 -0,8 0,8 
Fonds Technologie mondiale 4,0 36,5 18,0 -5,0 0,9 3,0 3,9 
Indice Goldman Sachs de la technologie 2,6 27,4 11,2 -7,2 -1,6 0,6 1,9 
Fonds Europe 1,3 12,4 -2,5 -11,1 1,3 6,0 9,1 
Indice MSCI Europe 2,3 14,4 2,5 -13,0 -4,9 0,3 2,9 
Fonds Discipline Actions Amérique 2,9 7,1 -2,9 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 1,4 5,0 -5,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Étoile du Nord 3,9 23,8 5,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 1,7 10,0 -1,2 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Revenu mensuel 3,1 24,5 6,9 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 2,5 14,6 4,2 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Répartition d�actifs canadiens 3,6 24,5 9,9 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 2,5 14,6 4,2 s/o s/o s/o s/o 
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FONDS CI 
Fonds de revenu et de croissance Harbour 3,4 20,7 3,1 -1,3 3,9 5,7 9,1 
Cible multi-indicielle 2,5 14,6 4,2 -2,4 1,7 3,1 5,5 

Fonds américain Synergy  1,3 4,6 -8,9 -11,6 -5,1 -2,2 1,2 
Indice S&P 500 ($CA) 1,4 5,0 -5,8 -11,6 -6,7 -3,6 -2,3 
Fonds Catégorie de société gestionnaires 
mondiaux 2,4 14,9 11,1 -1,8 0,9 3,6 4,9 
Indice mondial � MSCI 1,7 10,0 -1,2 -11,8 -5,6 -2,0 0,2 

Fonds d�obligations canadiennes Signature 1,1 5,6 8,4 6,6 5,1 4,9 5,6 
Indice obligataire universel MCS 0,9 5,6 10,3 7,4 5,5 5,1 5,9 

Fonds de revenu élevé Signature 4,1 25,0 2,9 s/o s/o s/o s/o 
Cible multi-indicielle 2,5 14,6 4,2 s/o s/o s/o s/o 

Fonds de valeur américaine 0,9 6,6 -4,3 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P 500 ($CA) 1,4 5,0 -5,8 s/o s/o s/o s/o 
Fonds Catégorie de société mondiale Synergy 1,3 6,1 -4,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 1,7 10,0 -1,2 s/o s/o s/o s/o 

Fonds mondial de petites sociétés 3,8 15,0 4,4 s/o s/o s/o s/o 
Indice mondial � MSCI 1,7 10,0 -1,2 s/o s/o s/o s/o 

FONDS AGF        

Fonds revenu de dividendes 4,5 23,8 -1,6 s/o s/o s/o s/o 
Indice S&P / TSX 5,1 30,0 0,5 s/o s/o s/o s/o 

Fonds Catégorie de titres internationaux 3,3 22,5 5,7 s/o s/o s/o s/o 
Indice MSCI EAEO 1,5 12,1 4,2 s/o s/o s/o s/o 
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